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Fjarde kvartalet

# SaltX okar takten for satsning pa storskalig energilagring och genomférde
nyemission om 80 mkr.

& SaltX ingick strategiska samarbeten for att skala upp produktionen av nano-
coatat salt.

¢ SaltX uppnadde férsta milstolpen i samarbetet med Ahlstrom-Munksjo
- 2D fab levererar grafen och bygger ut produktionskapacitet.

Efter periodens utgang

& SaltX fokusering pa storskalig energilagring - EnerStore - har lett till
nedskrivning av varden inom 6vriga applikationsomraden.

& Karl Bohman slutar som VD - Harald Bauer tilltradder som tillférordnad VD.

NYCKELTAL

Koncernen, Tkr Kv 42018 Kv 42017 Heldr 2018 Heldr 2017
Nettoomsattning 1671 2220 6 464 5300
Rorelseresultat (EBIT) -79 791 -8 657 -121 061 -28 515
Resultat per aktie fére och efter utspadning -1,38 -0,14 -2,14 -0,53
Eget kapital 143 598 161 372 143 598 161 372
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -15 002 -10 260 -50 557 -28 490
Soliditet (eget kapital/balansomslutning) 70% 78% 70% 78%
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VD HAR ORDET

Nar vi stinger bockerna

for fjarde kvartalet 2018

kan vi konstatera att det

varit ett mycket handelse-

rikt ar. Det har varit bade

framgangar och utma-

ningar. Har ar ett axplock

av de mest betydelsefulla

handelserna i korthet:

& Strategiskt sam-
arbete inleds med
Ahlstrom-Munksjo.
Bolagen ska utveckla
storskalig tillverknings-
metod for papper som
bestryks med super-
materialet grafen for sin
storskaliga energilag-
ringslosning. Detta okar
varmeledningsférmagan
i SaltX-materialet med
upp till fem ganger.

¢ Forsta milstolpen
avklarad tillsammans
med Ahlstrom-Munk-
sjo. P4 sex manader har
bolagen tillsammans
med grafentillverkaren
2D fab tagit fram en
industriell tillverknings-
metod for att bestryka
grafen pa papper och
integrera det med na-
no-coatade salt.

¢ Vinner New Energy
Pioneers 2018 som
delas ut av Bloomberg
New Energy Finance.
Innovativa bolag fran
hela varlden har valts
ut baserat pa hur langt

fram de befinner sig
inom cleantech.

¢ Premiarvisar demon-
strationsanlaggning for
storskalig energilagring i
Stockholm.

& Arbetar intensivt med
design, inkdp och upp-
rattande av en storre
pilotanlaggning med
Vattenfall i Berlin som
delvis finansieras av
Energimyndigheten.

& Accelererar satsningen
pa verksamhetsverti-
kalen EnerStore base-
rat pa projektet med
Vattenfall. Genomfér
foretradesemission pa
80,6 mkr.

¢ Strategiska samarbeten
med finlandska Nord-
kalk och med tyska
WACKER-Kemi for att
paborja storskalig till-
verkning av nano-coatat
salt for nasta fas for
EnerStore.

Det har varit ett inten-
sivt fjarde kvartal och ar.
Det viktigaste har varit
beslutet att fokusera pa
storskalig energilagring.
Mycket fokus har lagts

pa pilotanlaggning med
Vattenfall i Berlin. Anlagg-
ningen tas i drift i februari
och efter nagra inledande
tester av de olika stegen
planeras en invigning om

cirka en manad. Projek-
tet mottar stort intresse
bland energibolag runt
om i Europa.

Fokusering pa stor-
skalig energilagring
innebar att dvriga app-
likationsomraden far en
lagre prioritet an tidigare.
Gemensamt for dessa
|6sningar ar att de bygger
pa utveckling tillsam-
mans med potentiella
kunder, vilket innebar att
SaltX inte sjalva styr 6ver
utvecklingstakten och
graden av fokusering. Vi
stodjer dessa bolag for
att utveckla l6sningar dar
energi lagras i vart pa-
tenterade nano-coatade
salt. Genom denna tydli-
gare fokusering har SaltX
skapat battre forutsatt-
ningar for att ta tillvara
pa bolagets kommersiella
potential.

2019 har darfor alla
forutsattningar for att bli
ett mycket intressant ar
for SaltX - bade utveck-
lingsmassigt och kommer-
siellt.

Harald Bauer
VD
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"2019 HAR DARFOR
ALLA FORUT-
SATTNINGAR FOR
ATT BLI ETT
MYCKET INTRES-
SANT AR FOR SALTX
— BADE UTVECK-
LINGSMASSIGT OCH
KOMMERSIELLT.”

HARALD BAUER
VD
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FOKUS PA ENERSTORE

SaltX nya strategi ar att
fokusera pa applikations-
omradet for storskalig
energilagring - EnerStore.
Skélen till den nya strate-
gin ar flera:

¢ Marknadsdynamik:
Marknaden for ener-
gilagring beraknas att
sexfaldigas fram till
2030. For att kunna
vara med och konkur-
rera pa denna marknad
maste SaltX skapa en
marknadsposition re-
dan nu.

¢ Testad och skyddad
teknologi: SaltX har
ett starkt patentskydd
i hela varlden for sitt
nano-coatade salt. Tek-
niken ar testad och val-
beprdvad av oberoende
parter som Stockholms
Universitet och tyska
DLR (tyska centret for
luft- och rymdfart).

& Referens snart klar:
Pilotprojektet med Vat-
tenfall utgdér en utmarkt
forsta referens som kan
anvandas for att silja in
stora projekt till andra
energibolag och kunder
med liknande behov.

¢ Konkurrenskraftig:
EnerStore ar jamfort
med andra alternativ
for termisk energi-
lagring som smalt

EL TILL LAGT PRIS

salt (molten salt) eller
betong flera ganger
billigare och kraver
betydligt mindre volym.
Komplement till batte-
rier: SaltX |6sning ska
inte ses som en direkt
konkurrent till batterier
som lagrar elektrisk
energi. Det ar istéllet
ett komplement efter-
som varmen fran SaltX
kan omvandlas till anga,
som driver en vanlig
angturbin som i sin tur
genererar el.
Leveranskedjan for-
beredd: | och med
avtalen med Nordkalk

och Wacker har SaltX
sakrat de partners som
behovs for storskalig
produktion och moéta
en vantad och storre
efterfrdgan kommande
ar.

| takt med att sol- och
vindkraft byggs ut, genere-
ras det mer och mer billig
el vid vissa tidpunkter pa
dygnet. Tyvarr sker detta
inte nar efterfragan ar stor.
Darfér vaxer nu behovet
mycket snabbt av s kallad
peak-shifting, som gor det
mojligt att lagra el pa ett
satt som gor den tillganglig
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att konsumera nar efterfra-
gan ar storre.

Den nya strategin ar att
fokusera pa tva segment
inom just peak-shifting,
vilket ocksa bygger pa
samma lésning och prin-
cip som pilotprojektet
som genomfors tillsam-
mans med Vattenfall:

1. Vindkraft till fjarr-
varme: Har ar malkun-
derna ofta energibolag
liknande Vattenfall.
Fjarrvarmebolagen i Eu-
ropa, sarskilt i Tyskland,
uttrycker stort intresse
for EnerStore och foljer
pilotprojektet med Vat-
tenfall noga.

2.Fornybar el till anga:
Har ar malkunderna
ofta stora féretag och
industrier som konsu-
merar mycket anga till
sina processer. De har
ofta redan installerat
sol- eller vindkraft som
genererar 6verskott.

SaltX ser att det satsas
valdigt mycket i Tyskland,
USA och Kina pa ovan
namnda omraden. Det
sker en utbyggnad av
fornybar energi snabbt
och staten gar ofta in
med stod och investerar
stora summor i energilag-
ring, mestadels i batte-
rier. Darfor ar det natur-
ligt att SaltX inriktar sig
forst och framst pa dessa
marknader.

ASTENYTTS

FRAN BERLIN
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https://about.bnef.com/blog/global-storage-market-double-six-times-2030/
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AFFARSMODELL FOR ENERSTORE

DARFOR KOMMER KUNDERNA ATT KOPA

SaltX Technology foku-
serar hart pa storskalig
lagring av termisk en-
ergi. Bolagets |6sning,
EnerStore, klarar av att
hantera flera av de utma-
ningar som overgangen
till férnybara energikallor
innebar. Genom att lagra
termisk energi i bolagets
patenterade nanobeklad-
da salt (sa kallat na-
no-coated) kan SaltX vara
med och |6sa den stora
utmaningen med lagring,
som ar en av nycklarna
for att klara av en snabb
och ndédvandig omstall-

ning. Det ar en utveckling
som kraftbolagen runt om
i varlden ar medvetna om,
men som de hittills inte
har lyckats |6sa. Darfor
marker SaltX ett mycket
stort intresse for Ener-
Store.

ENERGILAGRING — NYCKELN
TILL OMSTALLNINGEN
Bakgrunden ar lite for-
enklat att en omstallning
av energiproduktion fran
olja, gas, kol och karn-
kraft skapar nya och stora
utmaningar om man ska
kunna konsumera energi

SaltX patenterade
nano-coatade salt
klarar av att laddas
med termisk energi i
stort sett obegrénsat
antal ganger, vilket gor
det mycket kostnads-
effektivt.
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SaltX energilager
kommer i framtiden att
erbjuda mojligheten att
lagra flera olika
energisorter och
producera flera olika
sorters energi.

som tidigare - och som
de moderna samhalle-

na ar uppbyggda kring.
Gemensamt for dessa
icke-férnybara energi-
kallor ar att de har en
jamn produktionstakt. Till
skillnad mot produktion
av energi fran fornybara
kallor som sol och vind-
kraft som istallet har en
ojamn produktionstakt,
eftersom den exempelvis
sker nar solen lyser eller
nar det blaser. Det ar ett
forhallande som kraver
att energin kan lagras om
man ska kunna konsume-
ra den nar man sjalv vill.
Det ari sin tur nédvan-
digt om omstallningen
till fornybara energikallor
inte ska bli fér smartsam.
Svangningarna i natet
maste kunna hanteras,
och det ar har som stor-
skalig lagring blir en ndd-
vandighet.

DAGENS ALTERNATIV
— DYRA OCH KRANGLIGA
Storskalig lagring ar
komplext, och ingen har
annu funnit en fullstandig
I6sning pa denna svara
utmaning. Gemensamt for
storskaliga lagringslos-
ningar som finns i dag ar
att de ar dyra och om-
standliga.

En annan |6sning
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som testats ar sa kallad
"pumped hydro”, vilket
nagot forenklat innebar att
vatten pumpas upp till hog
hojd och sedan magasine-
ras i dammar och darefter
utvinns vattenkraft genom
att vatten slapps ut. Det ar
ett alternativ som ar bero-
ende av att det finns bade
berg och plats fér dammar
i regionen.

Det finns ytterliga-
re nagra losningar, men
gemensamt for dem ar att
de i basta fall kan ses som
komplementéra lagringfor-
mer.

ENERSTORE LOSER

MANGA PROBLEM
Storskalig lagring av ter-
misk energi av den typen
som EnerStore erbjuder
|6ser nagra av de stora
problemen med andra lag-
ringsformer, eftersom den
inte kraver nagra gigantis-
ka investeringar och den
[6pande anvandningen ar
kostnadseffektiv. Losning-
en kan dessutom komma
igdng snabbt.

De stora energibolagen
runt om i Europa och 6vri-
ga vastvarlden kdmpar just
nu med denna lagrings-
problematik eftersom man
ar beroende av energipro-
duktion fran kol, olja och
gas. Sverige ar nagot av ett
undantag, da problemen
ar forhallandevis begran-
sade eftersom Sverige har
betydande produktion av
energi fran vatten- och
karnkraft. Till det kan
laggas en stor tillgang av
biobranslen fran Sveriges
omfattande skogar.

MARKNADEN FOR
VARMELAGRING OKAR
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SALTX LABS

Vad ar SaltX Labs?

SaltX Labs ar foretagets
sammarbetsplattform for
utvecklingsprojekt som
drivs av kunderna. Det
ar ocksa i SaltX Labs dar
Oppen innovation drivs.
Bolagets langsiktiga
vision ar att framfdérallt
leverera det patentera-
de nano-coatade saltet
och kunskapen kring
det. Kundprojekt som
SunCool, VerdAcc och
HeatBoost ingar i SaltX
Labs-strukturen.

Hur stottas bolagen
som ingar i Labs?
SaltX fokus ar att i forsta

DET HAR AR SALTX LABS

SaltX Labs ar foretagets samarbetsplattform dar bade kunddrivna ut-

hand hjalpa bolagen med
kunskap om teknologi och
hur de pa basta sitt kan
anvanda sig av den. De far
aven tillgang till att kdpa
det nano-coatade saltet.

Inom SunCool, Ver-
dAcc, och HeatBoost
fortloper arbetet ungefar
som tidigare, med skillna-
den att det blir annu tyd-
ligare och mer uttalat, att
det ar kunden, inte SaltX,
som driver utvecklingen
fram till kommersialise-
ring och vidare.

Vad ar relationen mellan
EnerStore och SaltX Labs?
EnerStore ar bolagets

vecklingsprojekt och 6ppen innovation drivs.

><< SaltX

SALTX MATERIAL

LICENSER

SERVICE

SaltX affarsmodell bestar av forséljning i tre delar; SaltX material, licenser och service. Den storsta
framtida intdktskallan ar det patenterade materialet SaltX, samt licensen for att anvanda det.

10

storsta fokus. Idén bakom
Labs ar att anvanda SaltX
resurser och kunskap pa
det basta och mest effek-
tiva sattet. Inom Labs ar
det kunder och partners
som ytterst bestammer
utvecklingstakten, vilket
skiljer sig fran EnerStore.
Innovation och utveck-
ling ar ndgot som alltid
kommer att vara en del av
SaltX kdrnverksamhet.

Varfor passar era andra
applikationer in har?
SunCool, HeatBoost och
VerdAcc ar bra exempel
pa kunddrivna projekt.
Partners som Rheem
(HeatBoost) och MCC
(VerdAcc) ar de som ef-
terfragar produktutveck-
lingen.
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Det har varit tyst i kom-
munikationen om Sun-
Cool under det senaste
kvartalet, vilket har flera
skal:

SaltX inledde kommer-
sialiseringen av SunCool
for drygt ett ar sedan.
Beddmningen var da att
denna fas skulle ga bade
snabbare och smidigare
an vad det faktiskt gjort.

Sedan dess har pris-
bilden pa fornybar
energi, framfor allt fran
solceller, gatt ner kraf-
tigare, men framforallt
snabbare, dn den prog-
nos som utgicks ifran.
Detta har inneburit att
vi hamnat i ett lage dar
de potentiella kunderna
kraver ett lagre pris pa
SunCool-enheter dn vad
som budgeterats for,
vilket i sin tur gjort att
marknadsbearbetningen
blivit mer utmanande.

For att fa den ekono-
mi i produktionen som
NSECT (SaltX partner i
Kina) kraver, sa har till-
verkningen stoppats tills
den forsta storre ordern
har inkommit. SaltX letar
nu efter en partner som
kan ta ett storre helhets-
ansvar.

| och med det fokus
som nu laggs pa Ener-

Store och storskalig en-
ergilagring har SunCool
omradet blivit en del

av Labs, dar kunden (i
detta fall NSECT) ar den
drivande partnern.

Vem &r det som har an-

svar att silja panelerna?
| Kina ar det NSECT som
har licens att sélja pane-
lerna. | resten av varlden
ar det SaltX.

Kommer vi fa se att
ordern fran Ghana kom-
mer att realiseras?
Ghana var en forsta
storre affar av typen
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DARFOR
LETAR VI NU
EFTER EN
PARTNER SOM
KAN TA ETT
STORRE
HELHETSAN-
SVAR.

=S
ey

SaltX behoévde for fa ut
SunCool pa varldsmark-
naden.

Tyvarr har inte den
Ghanesiska partnern
lyckats sdkra den finan-
sieringen som de utgick
fran, pa grund av den
raddande bankkrisen i
landet. Bolaget medde-

lade osdkerhet om detta

i oktober 2018 och
statusen ar densamma
i dag.

A R R S e
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VASENTLIGA HANDELSER

...UNDER FJARDE KVARTALET

SALTX OKAR TAKTEN FOR
STORSKALIG ENERGILAGRING
OCH GENOMFORDE NYEMISSION
OM 80 MKR

Marknaden for storskalig
energilagring okar kraftigt.
SaltX Technology har darfoér
accelererat satsningen pa verk-
samhetsvertikalen EnerStore
baserat pa projektet med Vat-
tenfall. En foretradesemission
har genomforts vilket tillfort
bolaget 73 mkr, efter avdrag
for emissionskostnader, framst
garantiprovision.

SALTX HAR UPPNATT FGRSTA
MILSTOLPEN | SAMARBETET MED
AHLSTROM-MUNKSJO — 2D FAB
LEVERERAR GRAFEN OCH BYGGER
UT PRODUKTIONSKAPACITET

Den forsta milstolpen i det
strategiska utvecklingspro-
jektet tillsammans med Ahl-
strom-Munks;jo, en global
tillverkare av fiberbaserade
material har klarats av. Pa sex
manader har bolagen tillsam-
mans med grafentillverkaren
2D fab lyckats ta fram en in-
dustriell tillverkningsmetod for
att bestryka grafen pa papper
och integrera det med SaltX
patenterade nano-coatade
salt for sin storskaliga energi-
lagringslosning. Det kommer

att ta ytterligare tid innan en
produkt finns klar att séljas.

STRATEGISKA SAMARBETEN FOR
ATT SKALA UPP PRODUKTIONEN AV
NANO-COATAT SALT

En avsiktsforklaring har under-
tecknats med finska Nordkalk,
en ledande leverantor av kalk-
baserade produkter, samt ett
strategiskt leveransavtal med
tyska WACKER-Kemi, en global
leverantor av kiseldioxidbase-
rade coating-material. Malet ar
att paborja storskalig tillverk-
ning av SaltX nano-coatade salt
nar SaltX inlett den kommersi-
ella fasen for EnerStore.

..EFTER PERIODENS UTGANG

SALTX FOKUSERING PA STOR-
SKALIG ENERGILAGRING —
ENERSTORE — HAR LETT TILL
NEDSKRIVNING AV VARDEN INOM
GVRIGA APPLIKATIONSOMRADEN

SaltX har genomfort nedskriv-
ningsprévning av immateriella
tillgangar och gjort nedskriv-
ningar uppgaende till tillsam-
mans 63 mkr av tillgangar i
ovriga applikationsomraden pa
grund av fokusering pa stor-
skalig energilagring (EnerSto-
re). Detta ar en naturlig effekt
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av bolagets ytterligare fokuse-
ring pa EnerStore som gjordes
under hosten 2018. Bolaget
kommer inte att driva utveck-
ling och kommersialiseringen
inom oOvriga applikationsomra-
den i egen regi utan partners
kommer att gora detta. Bolaget
bedoémer da att vardet av app-
likationsomradena inte har lika
stor potential och gor darfor
en nedskrivning av balansera-
de utgifter for utveckling samt
andra immateriella tillgangar.
Aterstaende bokfort varde av
immateriella tillgdngar uppgar
till 1120 mkr, inklusive patent
och varumarken, och motive-
ras framst av potentialen inom
EnerStore men dven varden
inom oOvriga applikationer, om
an i mindre omfattning an tidi-
gare. Eftersom det ar en ned-
skrivning av varden i balans-
rakningen har kostnaden inte
nagon effekt pa kassaflodet.

KARL BOHMAN SLUTAR SOM VD
— HARALD BAUER TILLTRADER
SOM TILLFORORDNAD VD

Karl Bohman slutade som VD
14 februari och CFO Harald
Bauer tilltradde samtidigt som
tillférordnad VD. En rekry-
teringsprocess for ny VD har
inletts.

NYHETER

SALTX PITCHAS FOR _
LEDANDE EU-FORETRADARE
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Eric Jacobson, SaltX Head of Growth, pitchade
SaltX for Lowri Evans, Director-General Internal
Market, Industry, Entrepreneurship och SME:s, samt

Julien Guerrier, Director of the EU commission, pa
konferensen EU Industry Days.

YAOU WU, VP CHINA SALTX TALADE PA DEN KINESISKA

KONFERENSEN OM FJARRKYLA | SHENZHEN

SALTX VATTENFALL-PROJEKT PRESENTERAS
| TYSK TV OCH MEDIA

Vattenfall bjod in press och media till sitt kraft-
varmeverk Reuter C i Berlin och tyska TV-kanalen
"rbb” — rapporterade fran evenemanget. Marcus
Witt, Vattenfalls Head of VP Asset Management
holl i presskonferensen och presenterade projek-
tet pa plats.
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En delegation bestdende av representanter fran ett
tiotal energibolag, samt andra intressenter inom
energibranschen, besokte den 18:e februari SaltX
huvudkontor i Stockholm. Dessutom deltog 20
personer fran FoU programmet Termiska Energilager
genom Energiforsk, svenska energibranschens forsk-
ningsnatverk.

ud

RLD

ENERGY & WATER 2019” | ESSEN, TYSKLAND

- Tyskland ar en viktig marknad for SaltX.
Landets ambitiosa forandring av energipro-
duktionen, dar man valt att minska beroendet
av kol och gas, skapar en stor marknad for
fornybar energiproduktion, sager Simon Ahlin,
Head of Sales pa SaltX Technology.

Nu nar Tyskland har tagit det s.k. energi-
mixbeslutet, skapar det goda affarsméjlighe-
ter for start-ups och nya féretag som SaltX.
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FINANSIELL OVERSIKT

OKTOBER-DECEMBER
— KVARTAL 4

INTAKTER, KOSTNADER OCH
RESULTAT

Nettoomsdttning
Nettoomsattning for kvartalet
uppgick till 1 671 (2 220) tkr.
Under fjarde kvartalet har det
forsta malet i projektet med
Ahlstrom-Munksj6 uppnatts
varvid en andra licensersattning
har erhallits.

Ovriga intdkter

Ovriga intakter i kvartalet
bestar av bidrag fran EU for ut-
veckling av HeatBoost-projekt.

Kostnader

Kostnader under kvartalet upp-
gick till -85 185 (-17 712) tkr,
fordelat pa kostnad for han-
delsvaror -1 396 (-) tkr, 6vriga
externa kostnader -10 181

(-9 884) tkr, personalkostnader
-9 359 (-7 580) tkr samt av- och
nedskrivningar av anlaggnings-
tillgadngar pa -64 249 (-248) tkr.
En nedskrivningsprévning av
immateriella tillgangar har lett
till nedskrivningar som uppgick
till 63 mkr. Eftersom det ar en
nedskrivning av varden i balans-
rakningen har kostnaden inte
nagon effekt pa kassaflodet.

Nedskrivningsprévning

Nedskrivningsprévning ager
rum vid varje bokslut. | sam-

14

band med arsbokslutet 2018-
12-31 har en noggrann 6versyn
skett avimmateriella tillgangar,
framst avseende licensrattig-
heter for SunCool i Kina och
balanserade utgifter for utveck-
ling samt tillhérande forvantade
framtida kassafléden.

Bolaget har under 2018 valt
en tydligare fokusering mot
storskalig energilagring, Ener-
Store, vilket samtidigt leder
till ett minskat fokus pa an-
dra applikationer. Arbetet har
resulterat i en nedskrivning
uppgaende till totalt 63 mkr
av varden fran applikationerna
SunCool, HeatBoost och VerdAcc.
Aterstaende bokforda virden
pa total 107 mkr bestar av ut-
gifter for SaltX grundteknologi,
nano-coatat salt, utgifter inom
EnerStore, som framst avser
anlaggningen i Berlin, samt
aterstadende lagre varden for
ovriga applikationer.

Dessa varden baseras pa
uppskattning av framtida kas-
safldden som diskonterats med
en ranta om 25 procent samt
ett antagande om evig tillvaxt
pa 2 procent till ett nuvarde.

En berdakning har utforts for
bolaget som helhet och dven
for delar av tillgdngsmassan. De
berdknade nuvarden oversti-
ger det aterstdende bokforda
vardet av tillgdngarna, dven vid
en kanslighetsanalys avseende
framtida kassafléden och dis-
konteringsranta.
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Rérelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat blev -79 791
(-8 657) tkr. Den 6kade forlus-
ten forklaras framst av ned-
skrivning av tillgangar.

Finansiella poster
Resultat fran finansiella poster
uppgick till 418 (-1 144) tkr.

Resultat
Resultat fore skatt blev -79 373
(-7 513) tkr.

Resultat per aktie fore och ef-
ter utspadning uppgick till -1,38
(-0,14) kr.

KASSAFLODE, INVESTERING
OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflode och likviditet
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten i kvartalet upp-
gick till -15 002 (-10 260) tkr.
Koncernens likvida medel
vid kvartalets slut uppgick till
71 672 (71 837) tkr och har for-
starkts under kvartalet fran om-
vandling av teckningsoptioner
per 31 oktober men framforallt
fran en foretradesemission av
aktier och optioner i december.

Ldngfristiga skulder

Langfristiga skulder uppgick till
29 758 (31 093) tkr och bestod
av lan fran Statens Energimyn-
dighet om 24 488 tkr, minus
kortfristig del, och Almi Fore-
tagspartner om 6 000 tkr. Av-
betalning av lanet fran Energi-

myndigheten har inletts under
2018 baserat pa att kriterierna
for kommersialisering uppfyllts
genom intdkter 2017 och kom-
mer att fortgd baserat pa intak-
ter per ar. Lanet fran Almi har
en kredittid pa 8 ar med 3 ars
amorteringsfrihet och kommer
att bérja amorteras i juli 2019
manadsvis under 5 ar.

Investeringar

Under kvartalet gjordes investe-
ringar som belastat kassaflédet
med -17 358 (-7 177) tkr. Dessa
bestod framst av aktiverad
utveckling.

Den pagaende nyanlaggning
som i tidigare delarsrapporter
redovisats som en materiell
anlaggningstillgdng avser en
pilotanlaggning som ska anvan-
das for att testa och verifiera
att tekniken EnerStore fungerar.
Anlaggningen uppfors inte med
syftet att varaktigt anvandas
utan syftet ar att visa teknikens
funktion och att anlaggningen
utgor en referens for framtida
projekt.

Pilotanlaggningen aktiveras
som en del av den immateriella
tillgdngen hanforlig till utveck-
ling av EnerStore-tekniken och
omfors darfor fran materiella till
immateriella tillgadngar.

Eget kapital

Eget kapital vid arets utgang
uppgick till 143 598 (161 372)
tkr eller 1,83 (2,94) kr per aktie
och har 6kat pa grund av den ti-

UTVECKLING PER KVARTAL

Tkr

Nettoomsattning

Rérelseresultat (EBIT)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat per aktie, kr

digare namnda aktieemissionen
men sedan minskat genom det
negativa resultatet framst fran
nedskrivningen. Soliditeten vid
samma tidpunkt var 70 procent.

JANUARI-DECEMBER
— HELAR

INTAKTER, KOSTNADER
OCH RESULTAT

Nettoomsdttning
Nettoomsattning for aret upp-
gick till 6 464 (5 300) tkr. Ok-
ningen forklaras av licensintakter
fran Ahlstrom-Munksjo.

Ovriga intdkter

Ovriga intdkter bestar av bi-
drag fran EU for utveckling som
inte aktiveras och avser aldre
solfangarprojekt, samt projekt
inom HeatBoost.

Kostnader

Kostnader under aret uppgick
till -146 221 (-51 316) tkr, for-
delat pa kostnad for handelsva-
ror -2 070 (-) tkr, 6vriga externa
kostnader -42 709 (-25 419)
tkr, personalkostnader -34 063
(-24 995) tkr samt av- och
nedskrivningar av anlaggnings-
tillgangar pa -67 379 (-902)
tkr. Kostnaderna har 6kat for
att ta tillvara 6kande mojlighe-
ter i marknaden. Det ar framst
kostnader for konsulter, inom
utveckling och affarsutveckling,
som har 6kat. Kostnadsdkning-

Kv 42017 Kv 12018
2220 1527

-8 657 -13797
-10 260 -12 232
-0,14 -0,25
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en har avstannat i fjarde kvarta-
let genom minskning av perso-
nal- och konsultinsatser.

En nedskrivningsprévning av
immateriella tillgdngar har lett
till nedskrivningar som uppgick
till 63 mkr, utan effekt pa kassa-
flodet.

Rérelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet blev -121 061
(-28 515) tkr. Den 6kade forlus-
ten forklaras framst av ned-
skrivning av tillgangar.

Finansiella poster
Resultat fran finansiella poster
uppgick till -1 225 (1 736) tkr.

Resultat
Resultat fore skatt blev
-122 286 (-26 779) tkr.

Resultat per aktie fére och ef-
ter utspadning uppgick till -2,14
(-0,53) kr.

KASSAFLODE, INVESTERING
OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflode och likviditet
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten under aret upp-
gick till -50 557 (-28 590) tkr.
Ett forskott om 9 321 tkr fran
Europeiska unionens stod till
utveckling inom Horizon 2020
programmet erhélls i juni. Be-
loppet redovisas som inflode
fran finansverksamheten och
redovisas som kortfristig skuld.
Finansieringen avser projekt

Kv22018 Kv32018 Kv 42018
1794 1472 1671

-15 863 -11 610 -79 791
-16 911 -6 412 -15 002
-0,25 -0,23 -1,38
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FORANDRING AV AKTIEKAPITAL UNDER 2018

Ingédende balans 2018

Emission for fusion

Emission genom teckningsoptioner TO2
Apportemission

Nyemission, del av

inom omradet HeatBoost.

Vidare har emissioner med-
fort en vasentlig forstarkning av
kassan och bolagets finansiella
stallning.

Investeringar

Under perioden gjordes inves-
teringar som belastat kassafl6-
det med -41 479 (-20 319) tkr.
Dessa bestod framst av aktive-
rad utveckling.

MODERBOLAGET
Moderbolagets, SaltX Technolo-
gy Holding AB (publ), verksam-
het omfattar koncerngemen-
samma tjanster och férvaltning
av dotterbolaget SaltX Techno-
logy AB samt att uppratthalla
bolagets notering pa Nasdaq
First North Premier.

Resultat fore skatt for aret
uppgick till -5 726 (-2 019)
tkr. Moderbolagets disponibla
likvida medel uppgick vid arets
utgang till 64 581 (70 250) tkr.

AKTIEKAPITAL

Moderbolaget

SaltX Technology Holding
Aktiekapitalet uppgick vid

arets utgang till 4 911 143,20
kr bestdende av 61 389 290
aktier a 0,08 kr. Nyemissioner
har agt rum vid arsskiftet och
registrerats i januari 2019 vilket
gor att aktiekapitalet vid denna
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Forandring Ackumulerat
aktiekapital aktiekapital

4 397 484,24

58 655,44 4456 139,68
170 965,20 4 627 104,88
51,12 4 627 156,00

283 987,20 4911 143,20

rapports avgivande har 6kat och
uppgick till 5 807 635,44 kr be-
stdende av 72 595 443 aktier.

AKTIEN
Aktien i SaltX ar noterad pa
Nasdaq First North Premier.

Aktieemissioner

En extra bolagsstamma den

14 november 2018 beslot att
bemyndiga styrelsen att genom-
fora en foretradesemission och
en riktad emission avseende
ersattning till garanter. Teck-
ningstiden avslutades den 7
december. Sammantaget emit-
terades 14,8 miljoner aktier och
bolaget tillférdes 72 mkr efter
avdrag for emissionskostnader.
Emissionen ar delvis registrerad
i december 2018 och delvis i
januari 2019.

Emissionen genomfdérdes i
form av units bestdende av en
aktie, for fyra gamla, samt en
teckningsoption. Det erfordras
tva teckningsoptioner for att
teckna en aktie for [6senkur-
sen 13 kronor under perioden
1 januari 2020 till 31 oktober
2021. Vid full teckning av dessa
optioner 6kar antalet aktier med
7,4 miljoner motsvarande 9 pro-
cents utspadning och bolaget
tillférs 96 mkr.

Teckningsoptioner
Vid emissioner av aktier 2016
emitterades ocksa teckningsop-

Férandring Ackumulerat
antal aktier antal aktier
54 968 553

733 193 55701 746

2 137 065 57 838 811

639 57 839 450

3 549 840 61 389 290

tioner da aktier och teck-
ningsoptioner emitterades som
"units”. Under l6sentiden, som
|6pte ut 31 oktober 2018, har
totalt 3 403 869 aktier tecknats
vilket inbringat 16,0 mkr.

Incitamentsprogram
Arsstamman i april 2017 beslu-
tade att bemyndiga styrelsen att
emittera 750 000 teckningsop-
tioner som erbjods till ledning
och Ovrig personal, framst
nyanstallda, i koncernen. Detta
program lanserades i september
2017. En option motsvarar en
(1,009) aktie, teckning kan ske i
juni 2020 och l6senkursen fast-
stalldes vid dagen for utfardan-
de som 150 procent av gallande
kurs vilket blev 48,36 kronor
(efter en mindre justering for
emissionen 2018). Medarbetare
har férvarvat 725 000 optioner
varav bolaget aterképt 150 000
optioner, allt till marknadsvar-
de, netto 575 000 utestaende
optioner. Vid fullt utnyttjande
skulle bolaget tillféras 28,1 mkr.
Dessa aktier motsvarar 0,7 pro-
cents potentiell utspadning.
Arsstamman i april 2016 be-
slutade att emittera 1 500 000
teckningsoptioner som erbjods
till ledning och samtliga anstall-
da i koncernen, delvis for att
ersatta befintligt program. | maj
2017 och i december 2018 ge-
nomfordes foretradesemission-
er vilket paverkat optionsvillko-

SaltX Technology Holding AB (publ) Bokslutskommuniké 2018

ren. En option motsvarar 1,07
aktier, teckning kan ske i juni
2019 och losenkursen ar 4,68
kronor per aktie. Anstéllda har
forvarvat 483 000 optioner, till
marknadsvarde. Vid fullt utnytt-
jande skulle bolaget tillforas 2,4
mkr. Dessa aktier motsvarar 0,8
procents potentiell utspadning.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for kvarta-

let uppgick till -0,26 (-0,15)

kr baserat pa ett medeltal om
55 986 868 (54 191 290)
aktier. Antal aktier har baserats
pa antal aktier fran férvarvet

av SaltX Technology (f d Cli-
mateWell), tillkommande akti-
er som existerade i SaltX vid
forvarvet samt ytterligare aktier
som tillkommit vid kontantemis-
sioner. Vid berakning av antal
aktier efter full utspadning har
hansyn tagits till tilkommande
utestadende aktier fran utfarda-
de optionsprogram, dock har
det inte givit ndgon effekt efter-
som resultatet ar negativt.

Per den 31 december 2018
var 81 aktier, motsvarande
mindre dn 0,01 procents dgande
annu inte tecknade fran sam-
mangaendet mellan bolaget och
SaltX Technology.

Viisentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

All affarsverksamhet och allt
agande av aktier ar férenat med
risker. Risker som hanteras val
kan innebara mojligheter och
vardeskapande, medan det mot-
satta kan medf6ra skador och
forluster. Riskerna kan delas in
i marknadsrelaterade, rorelse-
relaterade och finansiella risker.
Se vidare bolagets arsredovis-
ning pa hemsidan.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med In-
ternational Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de an-
tagits av EU samt RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler
for koncerner samt Arsredovis-
ningslagen. Delarsrapporten har
upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Samma re-
dovisnings- och varderingsprin-
ciper har tillampats som i den
senast avgivna arsredovisningen
med undantag av inférandet av
IFRS 9 och IFRS 15. Overgang-
en till IFRS 9 respektive IFRS 15
har dock inte inneburit nagon
effekt pa koncernens resultat
och stallning.

Moderbolagets redovisning
ar upprittad enligt Arsredo-
visningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 Redovisning
for Juridiska personer. Tillamp-
ningen av RFR 2 innebar att mo-
derbolaget i delarsrapporten for
den juridiska personen tillampar
samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden sa langt detta ar
mojligt inom ramen for arsredo-
visningslagen, tryggandelagen
och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och be-
skattning. Delarsrapporten for
moderbolaget har upprattats
enligt Arsredovisningslagen.
Fran 1 januari 2018 tillampar
aven moderbolaget IFRS 9 och
IFRS 15 sdsom anges i RFR 2.
Overgangen har inte inneburit
nagon effekt p4 moderbolagets
resultat och stallning.
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FRAN OCH MED DEN 1 JANUARI
2018 TILLAMPAR KONCERNEN
FOLJANDE STANDARDER:

IFRS 9

IFRS 9 Finansiella instrument,
hanterar klassificering, varde-
ring och redovisning av finan-
siella tillgdngar och skulder och
infor nya regler for sakrings-
redovisning. Den ersatter de
delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av
finansiella instrument och intro-
ducerar en ny nedskrivningsmo-
dell. | enlighet med standardens
overgangsregler raknas inte
jamforelsetalen for 2017 om.

Sakringsredovisning tillampas
inte i dagslaget av SaltX och
de nya reglerna for sakrings-
redovisning har saledes inte
paverkat koncernens finansiella
stallning.

Vidare har det konstaterats
att den nya nedskrivningsmodell
som bygger pa forvantade kre-
ditforluster istallet for intraffade
kreditforluster, inte far vasentlig
inverkan pa koncernens kredit-
forluster da kreditforlusterna
aven baserat pa aterstadende
|6ptid ar mycket laga i SaltX.
Inférandet av IFRS 9 har sdledes
inte fatt nagon paverkan pa kon-
cernens resultat och stallning.

IFRS 15

IFRS 15 Intakter fran avtal med
kunder, hanterar hur redovis-
ningen av intakter ska ske. IFRS
15 ersatter IAS 18 Intakter och
IAS 11 Entreprenadavtal samt
dartill hérande SIC och IFRIC.
De principer som IFRS 15
bygger pa ska ge anvandare av
finansiella rapporter mer an-
vandbar information om bola-
gets intdkter. Den uttkade upp-
lysningsskyldigheten innebar att
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information om intaktsslag, tid-
punkt for reglering, osakerheter
kopplade till intaktsredovisning
samt kassaflode hanforligt till
bolagets kundkontrakt ska [am-
nas. En intakt ska enligt IFRS 15
redovisas nar kunden erhaller
kontroll 6ver den forsalda varan
eller tjansten och har majlighet
att anvanda och erhaller nyttan
fran varan eller tjansten.

Den slutliga bedémningen
efter genomford utvardering och
analys av koncernens kontrakt
med kunder ar att IFRS 15 inte
har nadgon vasentlig paverkan pa
koncernens resultat och stallning.

IFRS 16

Koncernen tillampar IFRS 16
fran den 1 januari 2019 och
implementeringen av standarden
kommer att innebara att nastan
samtliga leasingkontrakt kom-
mer att redovisas i leasetagarens
balansrakning da ingen atskillnad
langre gors mellan operationel-
la och finansiella leasingavtal.
Enligt den nya standarden ska en
anlaggningstillgang (rattigheten
att anvanda en leasad tillgang)
och en finansiell skuld (lang och
kortfristig) avseende skyldighet-
en att betala leasingavgifter att
redovisas i balansrakningen. |
rapport over totalresultat redovi-
sas avskrivningar och rantekost-
nader istallet for kostnader for
operationella leasingavtal, vilka

i sin helhet har redovisats inom
rorelseresultatet. IFRS 16 kom-
mer att paverka kassaflodet
satillvida att leasingbetalningar
paverkar kassaflode fran den
|6pande verksamheten (t ex
ranta och leasingavtal for vilka
den underliggande tillgdngen har
ett mindre varde och kortidsle-
asingavtal), och kassafléde fran
finansieringsverksamheten (ater-
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betalning av leasingskulden).

Koncernen kommer att tillam-
pa den forenklade 6vergangs-
metoden vilken innebar att
nyttjanderatter varderas till ett
belopp som motsvarar leasings-
kulden per den 1 januari 2019
(justerade for forutbetalda
och upplupna leasingavgifter).
Overgangen till IFRS 16 kom-
mer saledes inte att fa ndgon
paverkan pa eget kapital for
koncernen. D3 den férenklade
overgangsmetoden tillampas
kommer inte jamforelsetalen for
2018 att raknas om.

Koncernen har valt att till-
lampa undantaget och inte
redovisa korttidsleasingavtal
och leasingavtal for vilka den
underliggande tillgdngen har
ett mindre varde som en del av
nyttjanderattstillgdngen och lea-
singskulden i balansrakningen.
Betalningar hanforliga till dessa
leasingavtal kommer istéllet att
redovisas som en kostnad linjart
over leasingperioden. Atersta-
ende leasingdtaganden utgors i
allt vasentligt av kontorslokaler.

KOMPLETTERADE
REDOVISNINGSPRINCIPER

LICENSGIVNING

Koncernen licensierar ut IP-rat-
tigheter (teknik-, tillverknings-
och exklusivitetslicenser) for
delar av SaltX-teknologin for att
mojliggora tillverkning av kom-
ponenter och material som kon-
cernen sedan koper fran licens-
tagaren. | ersattningsbeloppet
ingar, forutom licensen, i olika
utstrackning aven konsulttjans-
ter, 6verforing av teknik och
kunnande, kopplade till SaltX
teknologin. Ersattningsbeloppet
for licensen fran kunden (trans-

aktionspriset) fordelas vanligen
pa en del som betalas vid av-
talets ingdende och resterande
delar av transaktionspriset ar
beroende av framtida handelser
sasom uppnaende av mal eller
bestallning av viss kvantitet
varor av licenstagaren. Dessa
framtida ersattningar som ar be-
roende av kommande handelser
betraktas i intaktsredovisningen
som rorliga och intaktsredovi-
sas endast nar SaltX bedémer
att det ar mycket sannolikt

att ersattningarna kommer att
erhallas och prestationerna for
att erhalla ersattningarna ar
utfoérda.

Koncernen bedémer om
licensen ar distinkt fran de
konsulttjanster som ska utféras
och darmed utgor ett separat
prestationsatagande i kontrak-
tet. Licensen beddms vara ett
separat prestationsatagande i
de fall licensen kan anvandas
utan tillhérande konsulttjanster
fran SaltX. Om licensen betrak-
tas som distinkt innebar det att
avtalet innehéller tva atagand-
en; licens och konsulttjanster.
Dessa redovisas da var och en
for sig.

Transaktionspriset allokeras
till licensen respektive konsult-
tjansterna till ett belopp som
aterspeglar det ersattningsbe-
lopp som koncernen férvantar
sig ha ratt till i utbyte mot 6ver-
foringen av licensen respektive
konsulttjansterna till kunden.
Det till ett dtagande allokerade
transaktionspriset redovisas
som intdkt antingen vid en tid-
punkt eller 6ver tiden.

Licenser som identifieras som
separata prestationsataganden
ar antingen av karaktaren "ratt
till tkomst” (right to access)
eller av karaktaren "ratt att
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anvanda” (right to use). En ratt
till atkomst-licens innebar ratt
att fa atkomst till SaltX IP-rat-
tigheter i befintligt skick under
licensperioden, det vill saga att
IP-rattigheten forandras och
SaltX bedriver verksamhet som
i vasentlig grad paverkar vardet
av den immateriella tillgang
kunden har ratt till. En ratt att
anvandar-licens innebar ratt

att anvanda SaltX IP-rattighet i
befintligt skick vid den tidpunkt
da licensen beviljas. Ratt till
atkomst-licenser redovisas 6ver
tid, d v s 6ver den tid kunden
har ratt att nyttja licensen, med-
an ratt att anvandar-licenser
redovisas vid en given tidpunkt,
d v s vid den tidpunkt nar
kunden far kontroll 6ver licen-
sen. Kontroll éver en tillgang ar
formagan att styra anvandning-
en av, och erhalla i stort sett
alla aterstaende fordelar fran,
tillgangen. Kontroll innefattar
mojligheten att hindra andra
foretag fran att styra anvand-
ningen av, och erhalla férdelar-
na fran, en tillgdng. Fordelarna

med en tillgdng ar de potentiella

kassafléden som kan erhallas
direkt eller indirekt.

Om konsulttjanster betraktas
som ett separat distinkt atag-
ande intaktsredovisas tjanster-
na 6ver tiden enligt de redovis-
ningsprinciper som aterfinns i
arsredovisningen 2017.

Om licensen inte ar distinkt fran

de konsulttjanster som kunden
ska erhalla redovisas licensen
och konsulttjansterna kom-
binerat som ett prestationsa-

tagande. En beddmning gors om

intakter for det kombinerade
prestationsatagandet ska redo-
visas vid en tidpunkt eller 6ver
tid beroende pa nar kontrollen
over bade licensen och konsult-

tjansterna overfors till kunden.

FORSALJNINGSBASERAD

ROYALTY

Intakter for forsaljningsbaserad

royalty som avtalas i utbyte mot

en licens for immateriell egen-

dom redovisas endast nar det

senare av foljande intraffar:

+ Efterfoljande forsaljning sker

+ Det prestationsatagande som
den forsdljningsbaserade
royaltyn har allokerats till ar

uppfyllt

SaltX Technology Holding AB (publ) Bokslutskommuniké 2018

19



KONCERNENS RAPPORT OVER

TOTALRESULTAT — SAMMANDRAG

Tkr

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

SUMMA

Kostnad for handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar
SUMMA RORELSENS KOSTNADER

RORELSERESULTAT

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
FINANSIELLA POSTER - NETTO

RESULTAT FORE SKATT

Inkomstskatt

PERIODENS RESULTAT

Kv 4 2018
1671

896

2827
5394

-1 396
-10 181
-9 359
-64 249
-85 185

-79 791
217

201
418

-79 373

-79 373

Kv 4 2017

Resultat per aktie ridknat pa resultat hanforligt till moderféretagets aktieigare, kr

Resultat per aktie fére utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

| koncernen aterfinns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat Gverensstimmer med periodens resultat.

-1,38
-1,38

2220
6 640

195
9 055

-9 884
-7 580

-248
17 712

-8 657

1147

1144
-7513

-17

-7 530

-0,14
-0,14

Helar 2018
6 464

14 673
4023

25 160

-2 070
-42 709
-34 063
-67 379

-146 221

-121 061

-888
=837
-1 225

-122 286

2163

-120 123

-2,14
-2,14

Periodens resultat och summa totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktieagare.
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Helar 2017
5300

17 229

272

22801

-25419
-24 995

-902
-51 316

-28 515

1760
-24
1736

-26779

-64

-26 843

-0,53
-0,53

KONCERNENS BALANSRAKNING

— SAMMANDRAG

Tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent och varumarken

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Aktier
Andra langfristiga finansiella tillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Forskott leverantorer

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Pagaende emission

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive arets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Uppskjuten skatteskuld
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skuld till minoritet

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

SaltX Technology Holding AB (publ) Bokslutskommuniké 2018

Not 31 dec 2018

5 107 366
2633
109 999

2020
2020

5 7 800
5 -
7 800

119 819

204
2634

8 665
2352
71672
85527
205 346

4911
888

591 241
-453 442
143 598

29758

29758

12 949
1443
17 598
31990
205 346

31 dec 2017

91 300
2038
93338

1711
1711

30210
30210
125 259

95

4 315
2226

4 364
71837
82837
208 096

4 397

490 294
-333 319
161 372

31 000
93
31093

29
4163
804

10 635
15631
208 096
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL

Tkr

Ingaende balans 1 jan 2017
Arets resultat tillika summa totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Emission

Emissionsomkostnader

Férsalda teckningsoptioner

Utgaende balans 31 dec 2017

Arets resultat tillika summa totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:

Emissioner

Pagaende emission

Emissionskostnader

Férsalda och férvarvade teckningsoptioner
Utgaende balans 31 dec 2018

22

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital

3579

Balanserat
Ovrigt resultat
Pagaende tillskjutet inkl. arets Summa
emission kapital resultat eget kapital
391278 -306476 88 381
- -26 843 -26 843
- -26 843 -26 843
105 601 - 106 419
-7 669 - -7 669
1084 - 1084
- 490 294 -333 319 161 372
- - -120 123 -120 123
- - -120 123 -120 123
- 48 452 - 48 966
888 60 146 - 61034
- -8 238 - -8 238
- 587 - 587
888 591 241 -453 442 143 598
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KONCERNENS KASSAFLODE

Tkr

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justering for poster som inte paverkar kassaflédet, m m

Okning/minskning av rérelsefordringar
Okning/minskning av rérelseskulder
Kassafléde fran forandring av rorelsekapital
Kassafléde fran den lopande verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar
Fusion av SunCool AB

Okning/minskning av langfristiga fordringar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission

Lan

Finansiering av utveckling fran Europeiska unionen
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut
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Kv 4 2018

-79 373
63 960
-15 413

-3 646
4 057
411
-15 002

-26 370
9012

-17 358

80 955

80 955

48 595
23077
71672

Kv 4 2017

-7 513
248
-7 265

-4 886
1891
-2995
-10 260

-6 228
-500

-449
-7177

17583

1753

-15 684
87521
71837

Heldr 2018

-122 286
68 379
-53 907

-1995
5345
3350

-50 557

-39 517
-760

-1 000
803

-1 005
-41 479

83 062
-512
9321
91871

-165
71837
71672

Heldr 2017

-26779
902
-25 877

-7 187
4574
-2 613
-28 490

-17 073
-1491

-1755
-20 319

99 834
2000

101 834

53025
18 812
71837
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NOTER

NOT 1 VIKTIGA UPPSKATT-
NINGAR OCH BEDOM-
NINGAR FOR REDOVIS-
NINGSANDAMAL

De uppskattningar och antagan-
den som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgdngar
och skulder ar:

+ Immateriella tillgdngar: En
nedskrivningsprévning av
immateriella tillgadngar upprat-
tas baserat pa en uppskattning
och bedémning av vad bola-
gets teknologi kan leda till i
form av framtida intakter och
kassafloden.

e Licensintakter: Under 2018
har intdkter redovisats uppga-
ende till 2 624 tkr hanforliga
till licens av IP-rattigheter och
ett gemensamt utvecklings-
projekt. En del av licensen

INTAKTER

Intakter fran avtal med kunder
Ovriga intakter
Summa intakter

betalades i samband med
att avtalet tecknades och
kommande betalningar nar
faststallda mal i samarbetet
uppnatts.

Uppskattningar och bedém-
ningar utvarderas |6pande och
baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida han-
delser som anses rimliga under
radande férhallanden.

NOT 2 INTAKTER

Koncernen har redovisat féljan-
de belopp i resultatrakningen
hanforliga till intakter, se tabel-
len nedan.

Koncernen har intakter fran kunder enligt specifikation nedan:

Varuforsaljning

Licens- och royaltyintakter
Utvecklingssamarbete
Konsulttjanster (teknik)
Summa kundintdkter

Kv 42018 Kv 42017
1671 2220
2827 195
4498 2415

Kv 42018 Kv 42017

8
1557 1149
-280 430
386 641
1671 2220

Licensintdkt avser ersattning for samarbetet med Ahlstrom-Munksjo.
Intakter fran utvecklingssamarbeten uppgar till 1 200 (3 242) tkr for helaret. Omfattningen av projekten har minskat jamfort med 2017.
Intakter fran forsaljning av konsulttjanster och managementtjanster avser teknikstod till samarbetspartners (NSECT och Stjernberg).
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NOT 3 FINANSIELLA
INSTRUMENT

Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultatrak-
ningen

Borsnoterade aktier 31 dec 2018
Zhong Fa Zhan Holdings Ltd 7 800

Tillgdngarna har varderats till
niva 1 i verkligt varde-hierarkin.

For koncernens upplaning fran
Almi Foretagspartner, motsvaras
det redovisade vardet pa uppla-
ningen dess verkliga varde efter-
som rantan pa denna upplaning
ar i paritet med aktuella mark-
nadsrantor. Skillnader har dock
identifierats avseende lanet fran
Statens Energimyndighet.

Vad géller verkligt varde pa
kortfristiga finansiella tillgang-
ar och skulder bedéms verkligt

Heladr 2018 Helar 2017
6464 5300
4023 272

10 487 5572
Helar 2018 Helar 2017
500 -

2 624 1149
1200 3242

2 140 899

6 464 5300
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VERKLIGT VARDE

Statens Energimyndighet

varde motsvara redovisat varde,
eftersom diskonteringseffekten
inte ar vasentlig.

NOT 4 TRANSAKTIONER
MED NARSTAENDE

Under fjarde kvartalet 2018 har
inga transaktioner med narsta-
ende forekommit:

Inkép tjanster av narstaende
(Post Agency Stockholm AB)
- () tkr och ackumulerat 347 (-)
tkr, avser marknadsforing.

NOT 5 FUSION AV SUNCOOL AB

Fusionen av SunCool fullbor-
dades i januari 2018. Fusio-
nen utgor ett tillgdngsforvarv.

31 dec 2018

31 dec 2017

Redovisat virde Verkligt virde Redovisat virde Verkligt viarde

24 488 23830

Nettotillgdngar fér narmare

20 mkr forvarvades bestdende
av de immateriella tillgadngar,
SunCool-rattigheterna i Kina
som 2015 saldes till SunCool,
som uppgick till 43 mkr, aktier

i Zhong Fa Zhan Holdings Ltd
(NSECTs moderbolag) och en
skuld till SaltX. Skulden uppgick
till 31 mkr och en eliminering
gjordes mot motsvarande for-
dran i SaltX. SaltX emitterade
733 193 aktier i fusionsveder-
lag, utgérande 1,3 procents
utspadning, till de gamla aktie-
dgarna i SunCool i ersattning for
bolagets nettotillgdngar. Sun-
Cool hade ett royaltyavtal med
kinesiska NSECT och samgaen-
det innebar att hela provisionen
tillfaller SaltX samtidigt som
avskrivning pa rattigheterna
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25000 22973

bars av SaltX. IP-rattigheter och
royaltyavtalet med NSECT har
overlatits till dotterbolaget SaltX
Technology AB till marknadsvar-
de. Rattigheten ingar i posten
immateriella tillgdngar i SaltX
balansrakning, men har i bokslu-
tet 2018-12-31 skrivits ned.
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING

Tkr

NETTOOMSATTNING

Kostnad for salda varor

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

SUMMA RORELSENS KOSTNADER

Ranteintdkter och liknande intakter
Finansiella kostnader
FINANSIELLA POSTER - NETTO

RESULTAT FORE SKATT

Lamnat koncernbidrag
Inkomstskatt
PERIODENS RESULTAT
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Heldr 2018

3528

-162

-7 307
-6 511
-13 980

4916
-190
4726

-5726
-20 000

2070
-23 656

Helar 2017

2400

-4 530
-1716
-6 246
1827

1827
-2019

-2019
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING

Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Andelar i dotterféretag
Aktier

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Pagaende emission

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalade intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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31 dec 2018

197 270
7 800
205 070

4987
32552
196

64 581
102 316
307 386

4911
888
5799

372 584
-54 507
-23 656
294421
300 220

3024
758

3 384

7 166
307 386

31 dec 2017

97 261

97 261

1005
55734
604

70 250
127 593
224 854

4397

4397

272272
-52 488

-2019
217 765
222162

704
379
1609
2692
224 854
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och VD forsakrar att denna bokslutskommuniké utgor en rattvisande
oversikt av moderbolaget och koncernens verksamhet, finansiella stallning och

resultat for den aktuella perioden.

Stockholm 21 februari 2019

Styrelsen
Ake Sund Tony Grimaldi Elin Lydahl
ordférande ledamot ledamot
Tommy Nilsson Johan Nordstréom Indra Asander
ledamot ledamot ledamot

Harald Bauer
VD

Denna bokslutskommuniké har granskats av bolagets revisorer.
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.

pwc

Revisorns granskningsrapport
SaltX Technology Holding AB (publ) org nr 556917-6596

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(bokslutskommuniké) fér SaltX Technology Holding AB (publ) per 31 december 2018 och den
tolvménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delérsinformation i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vért ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad péa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstiandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss

anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 februari 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Claes Sjodin Leonard Daun
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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OVRIG INFORMATION

KALENDER

Arsredovisning 2018 slutet av mars 2019
Arsstamma 25 april 2019
Delarsrapport 1 2019 3 maj 2019
ADDRESS

SaltX Technology Holding AB (publ)
Vastertorpsvagen 135
129 44 HAGERSTEN

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Harald Bauer, VD & CFO
+46 708 10 80 34
harald.bauer@saltxtechnology.com
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