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@ Carl-Johan Linér ny VD for SaltX Technology - Gedigen erfarenhet
fran ABB:s kraftverksamhet

NYCKELTAL*

Koncernen, Tkr Kv 12019 Kv 12018 Heldr 2018
Nettoomsattning -1 706 1527 6464
Rérelseresultat (EBIT) -20 143 -13797 -121 062
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,30 -0,25 -2,14
Eget kapital 122 562 166 546 143 598
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -25 242 -12 232 -50 556
Soliditet (eget kapital/balansomslutning) 69% 74% 70%

* Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran den 1 januari och samtliga siffror for 2019 i denna delarsrapport ar inklusive denna férand-
ring. Jamforelsesiffror &r inte omraknade.
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VD HAR ORDET

2019 har boérjat intensivt.

| februari beslutade
styrelsen att SaltX behov-
de ett annat ledarskap och
avslutade Karl Bohmans
roll som VD. En rekryte-
ringsprocess inleddes och
jag tillfragades om rollen
som tillférordnad VD. Det
har hant tidigare i min
karriar och jag accepte-
rade att ta den rollen. Nu
har rekryteringsprocessen
avslutats och den 6 maj
tilltrader Carl-Johan Linér
tjansten som VD i SaltX.
M6t honom i en kort in-
tervju pa sidan 6.

FOKUS PA ENERGILAGRING
SaltX ar ett teknikutveck-
lingsbolag med inriktning
mot energilagring. Bola-
get har under de senaste
aren haft flera olika app-
likationsomraden dar den
gemensamma hamhnaren
ar bolagets kompetens
och patent i och kring
energilagring med salt.
Under 2018 har vi stegvis
fokuserat bolaget mot
ett av dessa omraden:
storskalig energilagring,
EnerStore. Omradet ener-
gilagring ar mycket upp-
marksammat da det ar en
av de viktigaste nycklarna
i var omstallning till for-
nyelsebar energi.
Klimathot och behovet

av omstallning till fornyel-
sebar energi ar nagot som
engagerar oss alla. Detta
forutsatter att vi l6ser hur
vi kan lagra den volatila
fornyelsebara energin
som produceras tills da
den efterfragas.

SaltX teknologi ar ter-
mo-kemisk vilket betyder
att vi lagrar varme bade
kemiskt och sensibelt. Vi
ser att var teknologi fram-
forallt passar in pa mark-
naden dar hogvardig anga,
mellan 160 - 450 grader
efterfragas, till exempel
i tillverkningsindustrier,
stader eller i kraftvarme-
verk dar angan kan goras
om till elektricitet.

Varfor vi kan lyckas
med detta ar tack vare
ett av vara patent: na-
no-coatat salt (NCS).
Nano-coating mojliggor
att vi kan anvanda saltet
tusentals ganger utan att
det forstor mekaniken el-
ler klumpar ihop sig dver
tid. Vi ar 6vertygade om
att var l6sning skall kunna
|6sa en del av lagrings-
problematiken.

PILOTPROJEKT

MED VATTENFALL

For snart tva ar sedan
tecknade vi ett avtal med
ett konsortium, dar bland
annat Vattenfall ingar och

Statens Energimyndighet
ar med som finansidr, om
att uppfora en pilotanlagg-
ning for att testa var 16s-
ning for storskalig lagring
av energi. Efter utredning
av flera olika I6sningar,
betydande méda och
investeringar kunde vi i
mars 2019 goéra de forsta
testerna av anlaggningen
vid Vattenfalls kraftvarme-
verk i Berlin. Anlaggning-
en invigdes nagra veckor
senare i april med ett
50-tal narvarande foretag
under sjalva invigningen,
men ocksa vid separata
moten med de potentiella
partners och kunder som
visat storst intresse. Vi
fortsatter att visa upp an-
laggningen for potentiella
kunder och partners.
Vattenfall och andra ar
nu mycket intresserade av
att folja testerna som be-
raknas ta ndgra manader.

ANDRA APPLIKATIONS-
OMRADEN

Vi ser betydande maijlig-
heter inom energilagring
i stor skala och har darfor
successivt valt att priorite-
ra detta omradet mer och
mer. Ett resultat av detta
ar att vara andra appli-
kationsomraden har fatt
mindre uppmarksamhet
och utvecklingen av dem
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har till stor del varit upp till
vara respektive partners.

For applikationen
SunCool, solfangare med
lagringskapacitet soker vi
sedan en tid en partner
som kan ta ett helhetsan-
svar for utveckling, pro-
duktion och kommersiali-
sering aven om sdkandet
gar trogt.

Avseende HeatBoost
sa har vi i manga ar
samarbetat med intres-
senter for att fa fram en
termisk varmepump och
vi har natt flera framsteg.
| slutet av 2017 teckna-
de SaltX ett licens- och
samarbetsavtal med en
extern part, men konsta-
terade i borjan av 2019
att férutsattningarna for
att lyckas med detta sam-
arbete inte var mogna.
Darfor sades avtalet upp,
vilket ledde till att er-
hallna licensersattningar
behovde betalas tillbaka.

SaltX affarsmodell
fokuserar pa salt, men vi
har tvingats ta ett storre
ansvar vilket fér oss som
litet bolag blir en for stor
utmaning. Darfor soker vi
nu efter ndgon som kan
ta Over projektet.

Inom applikationen for
kyla i fordon, VerdAcc,
sker arbetet genom var
partner Mobile Climate

Control utan ndgon vidare
inblandning fran var sida.

FRAMTIDEN LIGGER

| ENERSTORE

Ater till vad som sker

och skall ske inom Ener-
Store. Nasta steg ar att
gora denna I6sning mer
kommersiell och applicera
teknologin vid industriella
applikationer dar héggra-
dig anga anvands. Vi har
sokt, och soker, ytterli-
gare partners som kan
medverka till att utveckla
sjalva anlaggningen for att
gora den mangfalt stérre
i kommersiella installatio-
ner - bade for industriell
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anga, som for elektricitet
samt kunder som vill teck-
na langsiktiga avtal for
energilagring.

Vi vill fokusera pa
processen kring det
nano-coatade material-
et och samarbeta med
partners som erbjuder
kompletta installationer
till slutkunderna.

Jag ser med tillforsikt
fram emot ett fortsatt
intressant 2019 bade
utvecklingsmassigt och
kommersiellt.

Stockholm, maj 2019
Harald Bauer
VD

SaltX testanlaggning
invigs av Marcus Witt,
Vattenfall och Harald
Bauer, VD SaltX, Till
hoger Simon Ahlin,
Head of Sales SaltX.



INTERVJU MED CARL-JOHAN LINER
SALTX NYE VD

Du blir SaltX nye VD.
Vad fick dig att fastna for
jobbet?

SaltX har en valdigt
intressant produkt och
kunderbjudande.

Det finns en stor tek-
nisk hojd i SaltX erbju-
dande - bade foér den
lokala och globala mark-
naden. Vi har en hog niva
pa de sa kallade IP-rattig-
heterna, vilka har ett be-
tydande varde for bolaget
om vi kan exploatera dem
pa ratt satt.

Det ar dessutom myck-
et tillfredstallande att
arbeta med nagot som bi-
drar till en hallbar utveck-
ling av vart samhalle.

Efter att ha spenderat
stora delar av mitt yr-
kesverksamma liv inom
kraftbranschen ser jag
sammantaget en mycket
stor potential i SaltX. Det
har ar min arena.

Vad blir det forsta du tar
tagisom nyVD?

Jag ska med full kraft
satta mig in i bolagets
situation vad géller af-
farslaget - var kunderna
befinner sig i relation till
SaltX [6sning.

Vad vi som bolag beho-
ver gora for att etablera
EnerStore hos kunderna.

Dessutom ska jag lagga

fokus pa att utveckla och
anpassa organisation pa
basta mojliga satt.

Du har stor erfarenhet
fran kraftbranschen efter
flera ar hos kraftgiganten
ABB. Pa vilket satt kom-
mer dessa erfarenheter
att komma SaltX tillgodo?
Jag har ett starkt natverk
inom kraftbranschen.
Efter mina ar i branschen
har jag en god forstaelse
for hur marknaden tanker
- hur upphandlingarna
gar till, vad som kravs for
att fa till stand affarer och
att sedan driva affarerna

i mal.

SaltX verkar pa en in-
ternationell arena dar jag
har en betydande erfa-
renhet att bidra med.

Har tror jag att min
kunskap om hur man gor
affarer inom olika kulturer
kan ge ett bidrag. Mina
forsta intryck ar att det
finns en stor nyfikenhet
pa SaltX |6sning pa mark-
naden.

Hur ser du pa SaltX
I6sning i relation till mer
etablerad energilagring?
Generellt sa kan SaltX
I6sning bli en viktig del i
framtidens energilagring,
aven om det ar lite for
tidigt sdga mer i detalj.

Det kommer att behdvas
flera olika typer av ener-
gilagringslosningar.

Dar framstar SaltX som
en av flera mycket intres-
santa lGsningar.

Hur redo ar marknaden
for SaltX l6sning enligt
din bedémning?
Behovet finns verkligen.
Hur snabbt det gar att
komma in hos kunderna
och att bygga l6sningar
tillsammans kan variera
mellan bolag och mark-
nader.

Vilken ar den storsta ut-
maningen for SaltX?

Att tydligt bevisa fordelar-
na med EnerStore och visa
att var [6sning fungerar pa
det satt som vi anger.

Att hitta en tydlig af-
farsmodell, till exempel i
relationen till olika part-
ners.

Ager du aktier i SaltX?
Har nyligen képt en min-
dre post pa 5 000 aktier.
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" MINA FORSTA
INTRYCK AR ATT
DET FINNS EN
STOR NYFIKEN-
HET PA SALTX
LOSNING PA
MARKNADEN.”

CARL-JOHAN LINER
VD




FOKUS PA ENERSTORE

SaltX nya strategi ar att
fokusera pa applikations-
omradet for storskalig
energilagring - EnerStore.
Skélen till den nya strate-
gin ar flera:

¢ Marknadsdynamik:
Marknaden for ener-
gilagring beraknas att
sexfaldigas fram till
2030. For att kunna
vara med och konkur-
rera pa denna marknad
maste SaltX skapa en
marknadsposition re-
dan nu.

¢ Testad och skyddad
teknologi: SaltX har
ett starkt patentskydd
i hela varlden for sitt
nano-coatade salt. Tek-
niken ar testad och val-
beprdvad av oberoende
parter som Stockholms
Universitet och tyska
DLR (tyska centret for
luft- och rymdfart).

& Referens snart klar:
Pilotprojektet med Vat-
tenfall utgdér en utmarkt
forsta referens som kan
anvandas for att silja in
stora projekt till andra
energibolag och kunder
med liknande behov.

¢ Konkurrenskraftig:
EnerStore ar jamfort
med andra alternativ
for termisk energi-
lagring som smalt

EL TILL LAGT PRIS

salt (molten salt) eller
betong flera ganger
billigare och kraver
betydligt mindre volym.
Komplement till batte-
rier: SaltX |6sning ska
inte ses som en direkt
konkurrent till batterier
som lagrar elektrisk
energi. Det ar istéllet
ett komplement efter-
som varmen fran SaltX
kan omvandlas till anga,
som driver en vanlig
angturbin som i sin tur
genererar el.
Leveranskedjan for-
beredd: | och med
avtalen med Nordkalk

och Wacker har SaltX
sakrat de partners som
behovs for storskalig
produktion och for att
mota en vantad och
storre efterfragan kom-
mande ar.

| takt med att sol- och
vindkraft byggs ut, genere-
ras det mer och mer billig
el vid vissa tidpunkter pa
dygnet. Tyvarr sker detta
inte nar efterfragan ar stor.
Darfér vaxer nu behovet
mycket snabbt av s kallad
peak-shifting, som gor det
mojligt att lagra el pa ett
satt som gor den tillganglig

N\

PEAK-SHIFTING

EL TILL HOGT PRIS

KVALL
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att konsumera nar efterfra-
gan ar storre.

Den nya strategin ar att
fokusera pa tva segment
inom just peak-shifting,
vilket ocksa bygger pa
samma lésning och prin-
cip som pilotprojektet
som genomfors tillsam-
mans med Vattenfall:

1. Vindkraft till fjarr-
varme: Har ar malkun-
derna ofta energibolag
liknande Vattenfall.
Fjarrvarmebolagen i Eu-
ropa, sarskilt i Tyskland,
uttrycker stort intresse
for EnerStore och foljer
pilotprojektet med Vat-
tenfall noga.

2.Fornybar el till anga:
Har ar malkunderna
ofta stora féretag och
industrier som konsu-
merar mycket anga till
sina processer. De har
ofta redan installerat
sol- eller vindkraft som
genererar 6verskott.

SaltX ser att det satsas
valdigt mycket i Tyskland,
USA och Kina pa ovan
namnda omraden. Det
sker en utbyggnad av
fornybar energi snabbt
och staten gar ofta in
med stod och investerar
stora summor i energilag-
ring, mestadels i batte-
rier. Darfor ar det natur-
ligt att SaltX inriktar sig
forst och framst pa dessa
marknader.

STORT INTRESSE'NAR SALTX INVIGDE

._Lq e

\l

PILUTANLAGGNINGEN I BERL

Nagra av deltagarna pa invigningen. Fr. vanster: Tomas Nygren, CFO Industrifon-

den, Tomas Gorling, Senior Investment Manager Industrifonden, Per Théresson,
Sveriges ambassador i Tyskland, samt Goran Bolin, grundare SaltX.

endrik Roglin, PrOJectIeader attenfall
ann, Project Managervae_rﬂ

SaltX Technology Holding AB (publ) Delarsrapport Kv 1 2019



https://about.bnef.com/blog/global-storage-market-double-six-times-2030/
https://about.bnef.com/blog/global-storage-market-double-six-times-2030/

AFFARSMODELL FOR ENERSTORE

SaltX Technology foku-
serar hart pa storskalig
lagring av termisk en-
ergi. Bolagets |6sning,
EnerStore, klarar av att
hantera flera av de utma-
ningar som overgangen
till férnybara energikallor
innebar. Genom att lagra
termisk energi i bolagets
patenterade nanobeklad-
da salt (sa kallat na-
no-coated) kan SaltX vara
med och |6sa den stora
utmaningen med lagring,
som ar en av nycklarna
for att klara av en snabb
och ndédvandig omstall-

LTHARE
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ning. Det ar en utveckling
som kraftbolagen runt om
i varlden ar medvetna om,
men som de hittills inte
har lyckats l6sa. Dar-

for marker SaltX av ett
mycket stort intresse for
EnerStore.

ENERGILAGRING — NYCKELN
TILL OMSTALLNINGEN
Bakgrunden ar lite for-
enklat att en omstallning
av energiproduktion fran
olja, gas, kol och karn-
kraft skapar nya och stora
utmaningar om man ska
kunna konsumera energi

SaltX patenterade
nano-coatade salt
klarar av att laddas
med termisk energi i
stort sett obegrénsat
antal ganger, vilket gor
det mycket kostnads-
effektivt.
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SaltX energilager
kommer i framtiden att
erbjuda mojligheten att
lagra flera olika
energisorter och
producera flera olika
sorters energi.

som tidigare - och som
moderna samhallen ar
uppbyggda kring. Gemen-
samt for dessa icke-for-
nybara energikallor ar

att de har en jamn pro-
duktionstakt, till skillnad
mot produktion av ener-
gi fran fornybara kallor
som sol och vindkraft
som istallet har en ojamn
produktionstakt. Det

ar ett forhallande som
kraver att energin kan
lagras om man ska kunna
konsumera den nar man
sjalv vill. Det ar i sin tur
nodvandigt for att om-
stallningen till férnybara
energikallor inte ska bli
for smartsam. Svangning-
arna i natet maste kunna
hanteras, och det ar har
som storskalig lagring blir
en nddvandighet.

DAGENS ALTERNATIV

— DYRA OCH KRANGLIGA
Storskalig lagring ar
komplext, och ingen har
annu funnit en fullstandig
|6sning pa denna svara
utmaning. Gemensamt for
storskaliga lagringslos-
ningar som finns i dag ar
att de ar dyra och om-
standliga.

Den dominerande
I6sningen som anvands ar
sa kallad "pumped hyd-
ro”, vilket nadgot forenklat
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innebar att vatten pumpas
upp till hég héjd och sedan
magasineras i dammar och
darefter utvinns vatten-
kraft genom att vatten
slapps ut. Det ar ett alter-
nativ som ar beroende av
att det finns bade berg och
plats for dammar i regio-
nen.

Det finns ytterliga-
re nagra lésningar, men
gemensamt for dem ar
att de framst kan ses som
komplementara lagrings-
former.

ENOERSTURE LOSER

MANGA PROBLEM
Storskalig lagring av ter-
misk energi av den typ
som EnerStore erbjuder
|6ser nagra av de centrala
problem som andra lag-
ringsformer har.

De stora energibolagen
runt om i Europa och 6vri-
ga vastvarlden kampar just
nu med denna lagringspro-
blematik, eftersom man
ar beroende av energipro-
duktion fran kol, olja och
gas. Sverige ar nagot av ett
undantag, da problemen
ar forhallandevis begran-
sade eftersom Sverige har
betydande produktion av
energi fran vatten- och
karnkraft. Till det kan
laggas en stor tillgang av
biobranslen fran Sveriges
omfattande skogar.

MARKNADEN FOR
ENERGILAGRING GKAR
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VASENTLIGA HANDELSER
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...UNDER FORSTA KVARTALET

FOKUS PA STORSKALIG ENERGILAGRING LEDER
TILL NEDSKRIVNING AV VARDEN

SaltX fokusering pa storskalig energilagring -
EnerStore - har lett till nedskrivning av varden
inom ovriga applikationsomraden i bokslutet
2018.

KARL BOHMAN SLUTAR SOM VD
— HARALD BAUER TILLTRADER SOM TF VD

Karl Bohman slutade som VD den 14 februari
och CFO Harald Bauer tilltradde samtidigt som
tillforordnad VD.

SALTX AVTALAR OM ATT AVSLUTA LICENS
FOR GASVARMEPUMPAR 1 KINA

SaltX avslutade ett licens- och samarbetsavtal
med Stjernberg Automation AB. SaltX har ater-
betalat 3,2 mkr i tidigare betald licensersatt-
ning. Bakgrunden ar att samarbetet inte givit
avsett resultat.

SALTX PILOTANLAGGNING | BERLIN AR IGANG

SaltX startade driften av den storskaliga piloten
hos Vattenfall i Berlin i mars manad. De férsta
in- och urladdningarna ar utférda med tillfred-
stallande resultat. Invigning for partners och
andra inbjudna dgde rum den 11 april 2019.

GORAN BOLIN BLIR HEAD OF INNOVATION
OCH FOKUSERAR PA ATT YTTERLIGARE STARKA
SALTX [P-PORTFOLJ

SaltX grundare och CTO Go6ran Bolin antar en
ny roll i bolaget som Head of Innovation. Géran
har varit verksam i bolaget och dess féreganga-
re i flera decennier.

.EFTER PERIODENS UTGANG

STORT INTRESSE NAR SALTX INVIGDE
PILOTANLAGGNING | BERLIN

SaltX premiarvisade i april tillsammans med
Vattenfall pilotanlaggningen for storskalig ener-
gilagring i SaltX patenterade nanocoatade salt.
Premiaren ronte ett stort intresse fran bade
press och energibranschen. Genom pilotanlagg-
ningen ska Vattenfall de narmaste manaderna
utvardera en storskalig energilagring i nanocoa-
tat salt.

CARL-JOHAN LINER NY VD FOR SALTX
TECHNOLOGY — GEDIGEN ERFARENHET FRAN
ABB:S KRAFTVERKSAMHET

SaltX rekryterade Carl-Johan Linér som ny VD.
| och med den nye VD:n far SaltX en ledare
med erfarenhet som vice VD fér ABB Sverige
och ansvarig for ABB Division Power Products i
Ludvika.
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FINANSIELL OVERSIKT

JANUARI-MARS
— KVARTAL 1

INTAKTER, KOSTNADER
OCH RESULTAT*

Nettoomsdttning
Nettoomsattning for kvarta-
let uppgick till -1 706 (1 527)
tkr. Under forsta kvartalet
avslutade SaltX ett licens- och
samarbetsavtal med Stjernberg
Automation AB. SaltX aterbe-
talade 3,2 mkr i tidigare betald
licensersattning som delvis var
intaktsford. Detta forklarar den
negativa omsattningen i perio-
den. Bakgrunden ar att samar-
betet inte givit avsett resultat.

Ovriga intdkter

Ovriga intikter i kvartalet
uppgick till 1 756 (45) tkr och
bestar av offentliga bidrag fran
Europeiska Unionens Horizon
2020-projekt for utveckling av
HeatBoost-projektet samt fran
Energimyndigheten for pilotan-
laggningen i Berlin.

UTVECKLING PER KVARTAL

Tkr

Nettoomsattning

Rérelseresultat (EBIT)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat per aktie, kr

Kostnader

Kostnader under kvartalet
uppgick till -20 193 (-20 300)
tkr, fordelat pa ovriga externa
kostnader -9 840 (-11 008)
tkr, personalkostnader

-10 137 (-8 305) tkr samt av-
och nedskrivningar av anlagg-
ningstillgangar pa -648 (-987)
tkr. Kostnaderna har belastats
med ersattning till personal
under uppsagning och av-
gangsvederlag till tidigare VD
pa tillsammans 2,1 mkr.

Som en konsekvens av IFRS
16 redovisas numera kostnader
for hyra och leasing som en av-
skrivning och en rantekostnad
istallet for som Ovriga externa
kostnader, se not 5.

Rérelseresultat (EBIT)
Resultat fore skatt blev -20 143
(-13 797) tkr.

Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster
uppgick till -650 (-324) tkr och
bestar av ranta pa skulder till
Energimyndigheten och Almi
samt pa leasingavtal.

Kv 12018 Kv 22018
1527 1794
-13797 -15 863
-12 232 -16 911
-0,25 -0,25

* Samtliga siffror for 2019 har paverkats av inforandet av IFRS 16. Jamforelsesiffror ar inte omraknade.
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Resultat fore skatt
Resultat fére skatt blev -20 793
(-14 121) tkr.

Resultat per aktie fore och ef-
ter utspadning uppgick till -0,30
(-0,25) kr.

KASSAFLODE, INVESTERING
OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflode och likviditet
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten i kvartalet upp-
gick till -25 242 (-12 232) tkr.
Overgangen till IFRS 16 har
inneburit en effekt pa kassaflo-
det for forsta kvartalet 2019 da
amorteringen av leasingskulden
redovisas som en del av finan-
sieringsverksamheten istallet
for att ingd i den |6pande verk-
samheten i form av en hyres/
leasingkostnad.

Ldngfristiga skulder

Langfristiga skulder uppgick till
34 674 (31 110) tkr och bestod
av 1an fran Statens Energimyn-
dighet om 24 488 tkr, minus
kortfristig del, och Almi Fore-
tagspartner om 6 000 tkr, samt

Kv32018 Kv42018 Kv 12019
1472 1671 -1706

-11 610 -79792 -20 143
-6 412 -15001 -25 242
-0,23 -1,38 -0,30
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FORANDRING AV AKTIEKAPITAL UNDER 2019

Ingdende balans 2019
Nyemission, del av
Riktad emission, garantiersattning

langfristig del av leasingskulder.
Avbetalning av lanet fran Ener-
gimyndigheten har inletts under
2018 baserat pa att kriterierna
for kommersialisering uppfyllts
genom intdkter 2017 och kom-
mer att fortgd baserat pa intak-
ter per ar. Lanet fran Almi har
en kredittid pa 8 ar med 3 ars
amorteringsfrihet och kommer
att bérja amorteras i juli 2019
manadsvis under 5 ar.

Investeringar

Under kvartalet gjordes inves-
teringar som belastat kassa-
flodet med - 421 (-6 737) tkr.
Dessa bestod av investeringar
i patent.

Eget kapital

Eget kapital vid periodens
utgang uppgick till 122 562 tkr
eller 1,70 (2,94) kr per aktie
och har 6kat pa grund av den
tidigare namnda aktieemissio-
nen men sedan minskat genom
det negativa resultatet framst
fran nedskrivningen. Solidite-
ten vid samma tidpunkt var 69
procent.

MODERBOLAGET
Moderbolagets, SaltX Technolo-
gy Holding AB (publ), verksam-
het omfattar koncerngemen-
samma tjanster och forvaltning
av dotterbolaget SaltX Techno-
logy AB samt att uppratthalla
bolagets notering pa Nasdaq
First North Premier.

Resultat fore skatt for kvarta-
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Forandring
aktiekapital

887 764,96
8727,28

let uppgick till -4 195 (-2 383)
tkr. Moderbolagets disponibla
likvida medel uppgick vid arets
utgang till 38 353 (64 581) tkr.

AKTIEKAPITAL

Moderbolaget

SaltX Technology Holding
Aktiekapitalet uppgick

vid periodens utgang till
5807 635,44 kr bestdende av
72 595 443 aktier a 0,08 kr.
Nyemissioner dgde rum vid
arsskiftet och registrerades i
januari 2019.

AKTIEN
Aktien i SaltX ar noterad pa
Nasdaq First North Premier.

Aktieemissioner

En emission genomfordes i
slutet av 2018 som delvis ar re-
gistrerad i december 2018 och
delvis i januari 2019.

Teckningsoptioner

Emissionen 2018 genomfoérdes
i form av units bestdende av en
aktie samt en teckningsoption.
Det utfardades 14,8 miljoner
optioner. Det erfordras tva
teckningsoptioner for att teck-
na en aktie for l6senkursen 13
kronor under perioden 1 janu-
ari 2020 till 31 oktober 2021.
Vid full teckning av dessa op-
tioner 6kar antalet aktier med
7,4 miljoner motsvarande 9
procents utspadning och bola-
get tillfors 96 mkr.

Ackumulerat Forandring  Ackumulerat

aktiekapital antal aktier antal aktier
4911 143,20 61 389 290
5798 908,16 11 097 062 72 486 352
5807 635,44 109 091 72 595 443

Incitamentsprogram
Arsstamman i april 2017 beslu-
tade att bemyndiga styrelsen att
emittera 750 000 teckningsop-
tioner som erbjods till ledning
och Ovrig personal, framst
nyanstallda, i koncernen. Detta
program lanserades i september
2017. En option motsvarar en
(1,009) aktie, teckning kan ske i
juni 2020 och I6senkursen fast-
stalldes vid dagen for utfardan-
de som 150 procent av géllande
kurs vilket blev 48,36 kronor
(efter en mindre justering for
emissionen 2018). Medarbetare
har forvarvat 725 000 optioner
varav bolaget aterkopt 250 000
optioner, allt till marknadsvar-
de, netto 475 000 utestaende
optioner. Vid fullt utnyttjande
skulle bolaget tillféras 23,0 mkr.
Dessa aktier motsvarar 0,7 pro-
cents potentiell utspadning.

Arsstamman i april 2016 be-
slutade att emittera 1 500 000
teckningsoptioner som erbjods
till ledning och samtliga anstallda
i koncernen, delvis for att ersatta
befintligt program. | maj 2017
och i december 2018 genomfor-
des foretradesemissioner vilket
paverkat optionsvillkoren. En
option motsvarar 1,07 aktier,
teckning kan ske i juni 2019 och
I6senkursen ar 4,68 kronor per
aktie. Anstallda har férvarvat
483 000 optioner, till marknads-
varde. Vid fullt utnyttjande skul-
le bolaget tillféras 2,4mkr. Dessa
aktier motsvarar 0,7 procents
potentiell utspadning
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Resultat per aktie

Resultat per aktie for kvarta-
let uppgick till -0,30 (-0,25)

kr baserat pa ett medeltal om
70 417 259 (55 597 575) aktier.
Vid berakning av antal aktier
efter full utspadning har hiansyn
tagits till tillkommande ute-
stdende aktier fran utfardade
optionsprogram, dock har det
inte givit ndgon effekt eftersom
resultatet ar negativt.

Per den 31 mars 2019 var 81
aktier, motsvarande mindre an
0,01 procents dgande annu inte
tecknade fran sammangaendet
mellan bolaget och SaltX Tech-
nology.

Vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

All affarsverksamhet och allt
agande av aktier ar forenat med
risker. Risker som hanteras val
kan innebara majligheter och
vardeskapande, medan det mot-
satta kan medfora skador och
forluster. Riskerna kan delas in
i marknadsrelaterade, rorelse-
relaterade och finansiella risker.
Se vidare bolagets arsredovis-
ning pa hemsidan.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med In-
ternational Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de an-
tagits av EU samt RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler
for koncerner samt Arsredovis-
ningslagen. Delarsrapporten har
upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering.
Moderbolagets redovisning
ar upprattad enligt Arsredovis-
ningslagen och Radet for finan-
siell rapporterings rekommen-
dation RFR 2 Redovisning for
Juridiska personer. Tillampning-

en av RFR 2 innebar att moder-
bolaget i delarsrapporten for
den juridiska personen tillampar
samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden sa langt detta ar
moijligt inom ramen for arsredo-
visningslagen, tryggandelagen
och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskatt-
ning. Delarsrapporten for mo-
derbolaget har upprattats enligt
Arsredovisningslagen.
Tillampade redovisningsprin-
ciper 6verensstammer med de
som beskrivs i SaltX-koncer-
nens arsredovisning for 2018,
forutom att koncernen fr.o.m.
1 januari 2019 tillampar IFRS
16 Leasingavtal. Implemente-
ringen av standarden innebar
viss effekt pa de finansiella
rapporterna. For information
om effekterna vid dvergangen
till IFRS 16 hanvisas till not 5.
Redovisningsprinciper enligt
IFRS 16 foljer nedan.
Moderbolaget SaltX Techno-
logy Holding AB har valt att €]
tillampa IFRS 16 Leasingavtal
utan har fr.o.m. 1 januari 2019
tillampat de punkter som anges
i RFR 2 (IFRS 16 Leasingavtal, p.
2-12).

TILLAMPAD REDOVISNINGS-
PRINCIP FOR LEASINGAVTAL
FR O M 1 JANUARI 2019

Koncernens leasingavtal bestar
framst av ett hyresavtal for
kontoret och leasingavtal for att
fatal tjanstebilar. Leasingavtalen
tecknas for fasta perioder som
for kontorslokalen ar pa sju ar
och for bilar i allmanhet tre ar
men mojligheter till forlangning
kan finnas, vilket beskrivs ned-
an. Villkoren férhandlas separat
for varje avtal och innehaller
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sedvanliga avtalsvillkor.
Leasingavtalen redovisas

som nyttjanderatter och en

motsvarande skuld redovisas,
den dagen som den leasade
tillgdngen finns tillganglig for
anvandning av koncernen. Varje
leasingbetalning fordelas mel-
lan amortering av skulden och
finansiell kostnad. Den finan-
siella kostnaden ska fordelas
over leasingperioden sa att varje
redovisningsperiod belastas
med ett belopp som motsvarar
en fast rantesats fér den under
respektive period redovisade
skulden. Nyttjanderatten skrivs
av linjart 6ver det kortare av
tillgdngens nyttjandeperiod och
leasingavtalets langd.

Tillgdngar och skulder som
uppkommer fran leasingavtal
redovisas initialt till nuvarde. D3
det ar forsta rapporten enligt
IFRS 16 har samtliga nyttjande-
ratter varderats till leasingskul-
dens varde.

Tillgdngarna med nyttjande-
ratt varderas till anskaffnings-
varde och inkluderar féljande:
& den initiala varderingen av

leasingskulden,

# betalningar gjorda vid eller
innan den tidpunkt da den lea-
sade tillgdngen gors tillganglig
for leasetagaren.

Leasingskulderna inkluderar

nuvardet av féljande leasingbe-

talningar:

+ fasta avgifter

+ variabla leasingavgifter som
beror pa ett index

Leasingbetalningarna diskonteras
med den marginella lanerantan.

Leasingavtal av mindre varde
kostnadsfors linjart i resulta-
trakningen.
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asampavial KONCERNENS RAPPORT OVER

Optioner att forlanga eller saga

upp avtal inkluderas i tillgdngen TOTALRESU LTAT — SAM MAN D RAG
och skulden da det ar rimligt

sakert att de kommer nyttjas.

Villkoren anvands for att maxi-

mera flexibiliteten i hanteringen

av avtalen.
Tkr Kv 12019 Kv 12018 Helar2018
Nettoomsattning -1 706 1527 6 464
Aktiverat arbete fér egen rakning - 4931 14 672
Ovriga rérelseintikter 1756 45 4024
SUMMA 50 6503 25160
Kostnad for handelsvaror - - -2070
Ovriga externa kostnader -9 408 -11 008 -42 709
Personalkostnader -10 137 -8 305 -34 063
Av- och nedskrivningar av anldggningstillgangar -648 -987 -67 380
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -20 193 -20 300 -146 222
RORELSERESULTAT -20 143 -13797 -121 062
Finansiella intakter - -166 -877
Finansiella kostnader -650 -158 -347
FINANSIELLA POSTER - NETTO -650 -324 -1224
RESULTAT FORE SKATT -20 793 -14 121 -122 286
Inkomstskatt - -17 2163
PERIODENS RESULTAT -20793 -14 138 -120 123

Resultat per aktie riknat pa resultat hanforligt till moderféretagets aktieigare, kr
Resultat per aktie fore utspadning -0,30 -0,25 -2,14
Resultat per aktie efter utspadning -0,30 -0,25 -2,14

| koncernen aterfinns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat 6verensstammer
med periodens resultat. Periodens resultat och summa totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderféretagets aktiedgare.

16 SaltX Technology Holding AB (publ) Delarsrapport Kv 1 2019 SaltX Technology Holding AB (publ) Delarsrapport Kv 1 2019



KONCERNENS BALANSRAKNING

—SAMMANDRAG

Tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
IPR SunCool

Patent och varumarken

Materiella anliaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Nyttjanderatter

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga finansiella tillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager

Forskott leverantérer

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Likvida medel

Summa omsiattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Pagaende emission

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive arets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Uppskjutna skatteskulder
Leasingskulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skuld till minoritet

Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Leasingskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

SaltX Technology Holding AB (publ) Bokslutskommuniké 2018

31 mar 2019

107 366
2898
110 264

1909
6 594
8 503

7 800
7 800
126 567

918

3 645
2126
45433
52122
178 689

5808
590 989
-474 235
122 562

29758
4916
34 674

3 il
1726
1375
15 239
21453
178 689

31 mar 2018

95 830
43 337
2396
141 563

2106

2106

7511
1000
8511
152 180

178
185

2 663
12 685
4798
52 893
73 402
225 582

4458
509 545
-347 457
166 546

31 000
110

31110

29
3012
2070

11 504
11311
27 926
225582

31 dec 2018

107 366
2 633
109 999

2020

2020

7 800
7 800
119 819

204
2633

8 666
2350
71672
85525
205 344

4911
888

591 241
-453 442
143 598

29 758

29758

12 949

1443
17 596
31988

205 344
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL

Tkr

Ingdende balans 1 jan 2018

Perioden jan-mar 2018

Resultat jan-mar 2018 tillika summa totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Emissioner

Emissionskostnader

Forsalda teckningsoptioner

Utgaende balans 31 mar 2018

Perioden jan-mar 2018

Resultat apr-dec 2018 tillika summa totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Emissioner

Pagaende emission

Emissionskostnader

Forsalda och forvarvade teckningsoptioner

Utgaende balans 31 dec 2018

Ingédende balans 1 jan 2019
Resultat jan-mar 2019 tillika summa totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:

Emissioner

Pagaende emission
Emissionskostnader
Férvarvade teckningsoptioner
Utgaende balans 31 mar 2019

SaltX Technology Holding AB (publ) Delarsrapport Kv 1 2019

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Balanserat
Ovrigt resultat
Pagaende tillskjutet inkl. drets
Aktiekapital emission kapital resultat
4397 - 490 294 -333 319
- - - -14 138
- - - -14 138
61 - 19 411 -
- - -748 -
- - 588 -
4 458 - 509 545 -347 457
- - - -105 985
- - - -105 985
453 - 29 041 -
- 888 60 146 -
- - -7 490 -
- - _1 -
4911 888 591 241 -453 442
4911 888 591 241 -453 442
- - - -20793
- - - -20 793
9 — — —
888 -888 - -

- - -250
— - -2 —
5808 - 590 989 -474 235

Summa
eget kapital

161372

-14 138
-14 138

19 472
-748
588

166 546

-105 985
-105 985

29 494
61034
-7 490
-1

143 598

143 598
-20793
-20793

9

-250
-2
122 562
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KONCERNENS RAPPORT
BVER KASSAFLODEN

Tkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justering for poster som inte paverkar kassaflodet, m m

Okning/minskning av rérelsefordringar
Okning/minskning av rérelseskulder
Summa forandring av rérelsekapital
Kassafléde fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar
Fusion av SunCool AB

Okning/minskning av langfristiga fordringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission netto efter transaktionskostnader
Amortering av lan

Leasingskulder, langfristiga

Finansiering av utveckling fran Europeiska unionen
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

20

Kv 12019

-20793
648
-20 145

7 164
-12 261
-5097
-25 242

-243

£888

-576

-26 239
71672
45433

Kv 12018

-14 121
1276
-12 845

-8 649
9262
613
-12 232

-5072
-463
-1 000
803
-1 005
-6 737

25

25

-18 944
71837
52893
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Heldr 2018

-122 286
68 380
-53 906

-1993
5343
3350

-50 556

-39 518
-760

-1 000
803

-1 005
-41 480

83 062
-512

9321
91871

-165
71837
71672

NOTER

NOT 1 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

De uppskattningar och antagan-

den som innebar en betydande

risk for vasentliga justeringar i

redovisade varden for tillgangar

och skulder ar:

+ Immateriella tillgangar: Den
storsta redovisade tillgadngen
i SaltX balansrakning utgors
av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten. De ar
hanforliga till basteknologin
men ocksa till respektive app-
likationsomrade. Nedskriv-
ningsprovning sker totalt men
aven per applikationsomrade.
En nedskrivningsprévning
av denna tillgdng upprattas
baserat pa en uppskattning
och bedémning av vad bo-
lagets teknologi kan leda till

INTAKTER

Intdkter fran avtal med kunder
Ovriga intakter
Summa intakter

i form av framtida intakter
och kassafloéden. Viktiga
komponenter vid berdkning
av dessa framtida varden ar
volymtillvaxt, vinstmarginal
och diskonteringsranta. En
vasentlig forandring av viktiga
komponenter i berdkningen
kan innebéra att balansposten
behodver justeras.

Uppskattningar och bedém-
ningar utvarderas |6pande och
baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida han-
delser som anses rimliga under
radande forhallanden.

NOT 2 INTAKTER

Koncernen har redovisat foljan-
de belopp i resultatrakningen

Kv 12019 Kv 12018
-1706 1527
1756 45

50 1572

Koncernen har intakter fran kunder enligt specifikation nedan:

Varuférsaljning

Licens- och royaltyintakter
Utvecklingssamarbete
Konsulttjanster (teknik)
Summa kundintakter

Kv 12019 Kv 12018
162 -
-2178 1149
310 430

= 641

-1706 2220

Varuforsaljning avser forsaljning av patent samt forsaljning av material.
Licensintakter avser avslutat licens- och samarbetsavtal och darmed aterbetalad licensersattning som delvis var intdktsford.
Intdkter fran utvecklingssamarbeten avser samarbeten inom HeatBoost med amerikanska partners.
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hanforliga till intakter (se tabel-
len nedan):

NOT 3 FINANSIELLA
INSTRUMENT

Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultatrak-
ningen

Borsnoterade aktier 31 mar2019 31 mars 2018
Zhong Fa Zhan Holdings Ltd 7 800 7 800

For koncernens upplaning fran
Almi Foretagspartner, motsva-
ras det redovisade vardet pa
upplaningen dess verkliga varde
eftersom rantan pa denna upp-
l[aning ar i paritet med aktuella
marknadsrantor. Skillnader har
dock identifierats avseende
l[anet fran Statens Energimyn-
dighet.

Helar 2018
6 464
4024

10 488

Helar 2018
500

2 624

1 200

2 140
6464
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VERKLIGT VARDE

Statens Energimyndighet

Vad géller verkligt varde pa kortfristiga finansiella tillgangar och skulder beddms verkligt viarde motsvara redovisat varde,

31 mar 2019

Redovisat virde Verkligt virde Redovisat virde Verkligt viarde

24 358 23 830

eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

NOT 4 TRANSAKTIONER
MED NARSTAENDE

Under forsta kvartalet 2019 har
inga transaktioner med narsta-
ende forekommit.

NOT 5 EFFEKT AV INFORANDET
AV IFRS 16 LEASINGAVTAL

Denna not forklarar effekterna
i koncernens finansiella rapport
vid tillampningen av IFRS 16

LEASINGAVTAL.
Koncernen har tillampat IFRS 16
Leasingavtal fran den 1 januari
2019 vilket resulterat i forand-
rade redovisningsprinciper och
justeringar i beloppen som redo-
visas i den finansiella rapporten.
| enlighet med 6vergangsreg-
lerna i IFRS 16 har koncernen
tillampat den férenklade 6ver-
gangsmetoden och har darmed
inte raknat om jamforelsetalen.
Alla nyttjanderatter varderas vid
overgangen till ett belopp som
motsvarar leasingskulden. Vid
overgangen har féljande latt-
nadsregler tillampats:
¢ Nyttjandesrattstillgdngar-
na har klassificerats utifran
tillgangsslag; kontorslokal och
bilar. Tillgdngarna finns bara i
Sverige.
¢ Nyttjanderattsperioden har
faststallts med hjalp av efter-
handskunskap géllande exem-
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pelvis forlangningsoptioner
och uppsagningsklausuler.

Den vagda genomsnittliga mar-
ginella lAnerantan som anvants
vid forsta tillampningsdagen
(2019-01-01) uppgick till 6
procent.

EFFEKT | BALANSRAKNINGEN

| balansrakningen har nyttjande-
rattstillgdngar och leasingskulder
tillkommit. Dessa framgar pa
separata rader i balansrakningen.

EFFEKT | RESULTATRAKNINGEN
IFRS 16 har haft en férsumbar
paverkan pa rorelseresultatet
och resultat efter finansiella
poster.

EFFEKT PA KASSAFLODES-
ANALYSEN

Overgangen till IFRS 16 har
inneburit en effekt pa kassaflo-
det for forsta kvartalet 2019 da
amorteringen av leasingskulden
redovisas som en del av finan-
sieringsverksamheten istallet
for att ingad i den |6pande verk-
samheten. Detta innebar att
kassaflodet fran den I6pande
verksamheten for forsta kvarta-
let 2019 ar 332 tkr hégre medan
kassaflodet fran finansierings-
verksamheten ar 332 tkr lagre

i jdAmforelse med om tidigare
redovisningsprinciper tillampats.
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING

Tkr

NETTOOMSATTNING

Kostnad for salda varor

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

SUMMA RORELSENS KOSTNADER

RORELSERESULTAT

Ranteintakter och liknande intakter
Finansiella kostnader
FINANSIELLA POSTER - NETTO

RESULTAT FORE SKATT
Lamnat koncernbidrag

Inkomstskatt
PERIODENS RESULTAT
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Kv 12019

600

-1881
-3431
-5312

-4712

517

517
-4 195

-4 195

Kv 12018

870

-2130
-1432
-3 562

-2 692

466
-157
309

-2 383

-2 383

Heldr 2018

3528

-162
-7 307
-6 511

-13 980

-10 452

5067
-341
4726

-5726
-20 000

2070
-23 656
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING

Tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i dotterféretag

Andelar i langfristiga vardepappaersinnehav
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Pagadende emission

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalade intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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31 mar 2019

197 270
7 800
205070

350
57 069
535

38 353
96 307
301 377

5808

5808

372 334
-78 163

-4 195
289 976
295784

328
124
5141
5593
301 377

31 mar 2018

97 261
7511
97 261

98 047
372

49 514
148 709
254 481

4458

4458

290 907
-54 507

-2 383
234017
238 475

52

10 826
3058
16 006
254481
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31 dec 2018

197 270
7 800
205 070

4987
32552
196

64 581
102 316
307 386

4911
888
5799

372 584
-54 507
-23 656
294421
300 220

3024
758
3384

7 166
307 386

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och VD forsakrar att denna deldrsrapport utgér en rattvisande 6versikt
av moderbolaget och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat for
den aktuella perioden.

Stockholm 3 maj 2019

Styrelsen
Ake Sund Staffan Andersson Tony Grimaldi
ordférande ledamot ledamot
Elin Lydahl Tommy Nilsson Indra Asander
ledamot ledamot ledamot

Harald Bauer
VD

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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OVRIG INFORMATION

KALENDER

Delarsrapport kvartal 2 2019 23 augusti 2019
Delarsrapport kvartal 3 2019 5 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 21 februari 2020
ADRESS

SaltX Technology Holding AB (publ)
Vastertorpsvagen 135
129 44 HAGERSTEN

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Harald Bauer, VD & CFO
+46 708 10 80 34
harald.bauer@saltxtechnology.com
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